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Abstrak 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui untuk mengetahui penilaian harga wajar saham 
serta penentuan keputusan investasi berdasarkan metode anilisis fundamental dan teknikal 
pada perusahaan sub sektor teknologi yang terdaftar di BEI periode 2019-2022. Penelitian ini 
menggunakan data sekunder yang berupa laporan tahunan perusahaan sub sektor teknologi 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. Metode pengambilan sampel 
menggunakan metode purposive sampling. Jumlah perusahaan yang memenuhi kriteria 
pengambilan sampel ada 8 perusahaan. Jenis penelitina yang digunakan adalah kuantitatif 
yang bersikap deskriptif diteliti yang bertujuan untuk menggambarkan secara sistematis, 
faktual, akurat mengenai fakta, sifat dan hubungan antara fenomena yang diselidiki. Temuan 
penelitian ini menjelaskan mengetahui penilaian harga wajar saham serta penentuan 
keputusan investasi berdasarkan metode anilisis fundamental dan teknikal pada perusahaan 
sub sektor teknologi yang terdaftar di BEI periode 2019-2022. 

Kata Kunci: Fundamental, Teknikal, Harga Wajar Saham dan Keputusan Investasi 

Abstract 
This study aims to find out the valuation of the fair price of shares and the determination of 
investment decisions based on fundamental and technical analysis methods in technology 
sub-sector companies listed on the IDX for the 2019-2022 period. This study uses secondary 
data in the form of annual reports of technology sub-sector companies listed on the Indonesia 
Stock Exchange for 2019-2022. The sampling method used purposive sampling method. There 
are 8 companies that meet the sampling criteria. The type of research used is quantitative with 
a descriptive attitude which aims to describe in a systematic, factual, accurate manner the 
facts, characteristics and relationships between the phenomena being investigated. The 
findings of this study explain the valuation of the fair price of shares and the determination of 
investment decisions based on fundamental and technical analysis methods for technology 
sub-sector companies listed on the IDX for the 2019-2022 period. 
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PENDAHULUAN  
 Di era glolbalisasi ini, investasi merupakan kegiatan yang memiliki tujuan dalam 
mempersiapkan masa depan. Pada saat ini, banyak olrang yang melakukan investasi 
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sebagai perencanaan yang matang dalam mempersiapkan kolndisi keuangan yang 
baik di masa depan. 
 Saham adalah instrument investasi yang menarik perhatian investolr dalam 
berinvestasi dibandingan instrument investasi yang lainnya, hal tersebut 
dikarenakan saham memiliki gambaran terkait keuntungan yang akan diperolleh dan 
juga sebagai kepercayaan investolr atas dana yang dimiliki (Tandelilin 2010:26). 
 Salah satu saham yang menarik bagi investolr yaitu saham sub sektor teknologi. 
Hal tersebut dikarenakan perkembangan teknollolgi dan arah transfolrmasi digital di 
Indonesia terus meningkat terus menerus akibat hampir disetiap aspek kehidupan 
masyarakat sudah tersentuh olleh teknologi. 
 Analisis fundamental adalah jenis analisis investasi yang dilakukan olleh 
investor, dengan mempertimbangkan lapolran keuangan dan faktor fundamental 
perusahaan. Faktor fundamental perusahaan adalah hal-hal yang berkaitan dengan 
olperasi perusahaan dan kemampuan untuk memperolleh laba (Sabrini,2008:12). 
 Pada penelitian kali ini analisis fundamental yang digunakan yaitu Analisis 
Makrolekolnolmi, Analisis Industri serta Analisis Perusahaan terkait kinerja 
perusahaan terkait Current Ratiol, Debt Tol Equity Ratiol, Return Oln Asset, Return Oln 
Equity, Bololk Value per Share (BVPS), Price tol Bololk Value (PBV).  Analisis fundamental 
akan memberikan infolrmasi mengenai kolndisi perusahaan dalam mengetahui harga 
wajar saham serta tingkat harga saham di pasar moldal yang berkaitan dengan 
keputusan investasi.  
 Melihat dari Indikatolr Makrolekolnolmi terkait Inflasi. Terkendalinya inflasi suatu 
negara dapat berdampak pada terkendalinya daya beli masyarakat dan investasi 
semakin menarik untuk diperhatikan, terutama investasi saham (Haluansa, 2018: 77).  
 Berdasarkan data inflasi, tingkat inflasi terendah terjadi pada Agustus 2020 
sebesar 1.32%  sedangkan tingkat inflasi tertinggi terjadi pada September 2022 
sebesar 5.59%. Meningkatnya inflasi dapat mengurangi tingkat pendapatan riil yang 
diperolleh investolr dari investasinya. Inflasi mempunyai dampak polsitif dan negatif 
terhadap kinerja perusahaan salah satunya yaitu dapat menyebabkan meningkatnya 
biaya kapital, biaya tenaga kerja dan biaya bahan baku (Hauwtan, 2010:9). 
 Melihat dari Indikatolr Makrolekolnolmi terkait Nilai Tukar Rupiah. Data 
perubahan nilai tukar rupiah terhadap dolllar menjadi salah satu pertimbangan 
investol r karena dapat berdampak terhadap investasi (Heru, 2008:27). 
 Selama 4 periolde terakhir, Nilai Tukar Rupiah menguat pada Februari 2020 
sebesar Rp13.726 sedangkan Nilai Tukar Rupiah melemah pada Mei 2020 sebesar Rp 
16.413. Nilai tukar rupiah terhadap mata uang utama dunia sangat mempengaruhi 
kinerja suatu perusahaan. 
 Melihat dari Indikatolr Makrolekolnolmi terkait Suku Bunga Acuan, perubahan 
tingkat suku bunga merupakan polint yang diperhatikan olleh investolr. Berdasarkan 
BI periode 2019-2022, suku bunga acuan (BI Rate) tertinggi yaitu pada Januari-Juni 
2019 yaitu 6.00% sedangkan suku bunga acuan (BI Rate) terendah pada periolde 2021 
yaitu bulan Februari-Desember sebesar 3.50%. Tingkat suku bunga adalah ukuran 
keuntungan investasi yang dapatdiperolleh olleh pemoldal dan juga merupakan 
ukuran biaya moldal yang harusdikeluarkan olleh perusahaan untuk menggunakan 
dana dari pemoldal. Untukmendolrolng investasi, Bank Indolnesia akan menurunkan 
tingkat bunga. (Hauwtan, 2010:10). 
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 Analisis yang digunakan selanjutnya yaitu merupakan analisis teknikal. Dimana 
analisis ini  mencari polla dari riwayat harga atau vollume saham untuk memprediksi 
pergerakan harga di masa depan. Dengan nmenggunakan diagram atau gambar 
yang menghasilkan sampel polla tertentu yang kemudian polla-polla tersebut 
dianalisis dengan membandingkannya dengan hasil pengamatan yang dilakukan 
sehingga sampel tersebut menunjukkan pergerakan saham. Salah satu indikatolr 
pada analisis teknikal yaitu Relative Strength Index (RSI). RSI merupakan salah satu 
ukuran dari indikatolr molmentum, seperti Stolchastic Olscillatolr, dan Molving Average 
Colnverge Divergence.  
 Dengan dua analisa tersebut, analisis fundamental serta analisis teknikal akan 
diketahui bagaimana cara caloln investolr dalam melihat harga wajar saham serta 
keputusan investasi pada perusahaan sub sektolr teknollolgi yang terdaftar di Bursa 
Efek Indolnesia (BEI). 

METODOLOGI 
Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif deskriptif. Seluruh data pada 

penelitian ini bersumber dari data sekunder. Data penelitian diperoleh melalui 
penelusuran internet pada website masing-masing perusahaan sampel serta website 
Bursa Efek Indonesia (https://www.idx.co.id/id) yang terkait dengan laporan 
keuangan perusahaan yang dipublikasikan pada tahun 2019-2022. Populasi dalam 
penelitian ini adalah perusahaan sub sector teknologi yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia. Sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling 
dengan jumlah perusahaan yang memenuhi kriteria pengambilan sampel ada 8 
perusahaan. Penelitian ini menjelaskan mengetahui penilaian harga wajar saham 
serta penentuan keputusan investasi berdasarkan metode anilisis fundamental dan 
teknikal pada perusahaan sub sektor teknologi yang terdaftar di BEI periode 2019-
2022. 

HASIL DAN PEMBAHASAN 
1. Analisis Fundamental 
a. Analisis Makroekonomi 

1) Perekonomian Indonesia 
Pelningkatan nilai elkollnollmi digital Indollnelsia belrkaitan delngan 
tingkatpelmbangulnan telknolllollgi infollrmasi dan kollmulnikasi. Belrdasarkan 
IndelksPelmbangulnan Telknolllollgi Infollrmasi dan Kollmulnikasi (IP-TIK) IP-TIK 
Indollnelsiamelngalami pelningkatan dari tahuln kel tahuln. 

2) Laju Inflasi 
Belrdasarkan data inflasi, tingkat inflasi telrelndah telrjadi pada Agulstuls 2020 
selbelsar 1.32%  seldangkan tingkat inflasi telrtinggi telrjadi pada Selptelmbelr 2022 
selbelsar 5.59%. Tingginya inflasi melngakibatkan tulrulnnya prollfitabilitas 
pelrulsahaan selhingga melmelngarulhi kelmampulan pelrulsahaan ulntulk 
melmbelrikan laba bagi pelmelgang saham. 

3) Nilai Tukar Rupiah 
Nilai tulkar rulpiah telrhadap mata ulang asing, selpelrti dolllar AS, dapat melmiliki 
dampak signifikan pada pelrulsahaan selktollr telknolllollgi di Indollnelsia. Pelrulbahan 
dalam nilai tulkar dapat melmpelngarulhi biaya impollr, harga prolldulk, 
kelulntulngan, dan kinelrja kelulangan pelrulsahaan. 
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4) Tingkat Suku Bunga 
Tingkat sulkul bulnga dapat melmiliki dampak yang signifikan pada pelrulsahaan 
selktollr telknolllollgi. Pelrulbahan dalam tingkat sulkul bulnga dapat melmpelngarulhi 
biaya pinjaman, invelstasi, kelpultulsan pelmbiayaan, dan kinelrja kelulangan 
pelrulsahaan. 

b. Analisis Industri Sektor Teknologi 
Delngan adanya telknolllollgi, pelrulsahaan dapat melmbelrlakulkan grollwth hacking 

karelna adanya pasar glollbal yang tak telrbatas. Selktollr Telknolllollgi Infollrmasi dan 
Kollmulnikasi (TIK) melrulpakan selktollr elkollnollmi yang belrkaitan elrat delngan 
keltelrbulkaan antarnelgara telrselbult, Bahkan nelgara yang ulnggull selktollr TIK nya 
belrkelmulngkinan mendominasi pelrsaingan glollbal telrselbult. 
c. Analisis Perusahaan 

1) Analisis Rasio 
(a) Rasio Likuiditas 

Current Ratio yang melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan ulntulk 
melmelnulhi kelwajiban jangka pelndelk delngan aselt likulidnya. 
 
Tabel 1 Current ratio pada Beberapa Perusahaan Sub Sektor Teknologi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2022 

Kode 
Perusahaan 

Current Ratio 
2019 2020 2021 2022 

MLPT 1,3 1,2 1,1 1,17 
MTDL 2,1 2,3 2,0 1,96 
MCAS 4,3 3,4 2,9 2,27 
NFCX 4,4 3,3 3,3 3,19 
DIVA 4,1 4,0 11,5 12,00 
TFAS 2,9 3,4 3,0 3,18 

DMMX 23,0 10,5 9,2 5,12 
GLVA 1,2 1,7 1,5 1,53 

 
Belrdasarkan tabell 1,  PT Distribulsi Vollulchelr Nulsantara Tbk (DIVA) 

melmiliki rata-rata nilai kelnaikan telrtinggi culrrelnt ratioll pada 4 pelriolldel 
telrakhir. Selmelntara PT Digital Meldiatama Maxima Tbk. (DMMX) melmiliki 
rata-rata pelnulrulnan telrelndah nilai culrrelnt ratioll sellama 4 pelriolldel telrakhir. 
Apabila culrrelnt ratioll melnulruln maka pelrulsahaan tidak bisa melmbayar 
kelwajiban jangka pelndelk atau l  ultang yang selgelra jatulh telmpoll pada saat 
ditagih selcara kelsellulrulhan belgitulpuln selbaliknya. 

(b) Rasio Solvabilitas 
Delbt tollElqulity Ratioll melnulnjulkan kelmampulan finansial pelrulsahaan ulntulk 
melmbayar baik hultang jangka pelndelk dan jangka panjangnya delngan 
melngulnakan aseltnya.  
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Tabel 2 Debt To Equity Ratio pada Beberapa Perusahaan Sub Sektor 
Teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019 2022 

Kode 
Perusahaan 

Debt To Equity Ratio (DER) 
2019 2020 2021 2022 

MLPT 1,15 1,74 2,12 2,30 
MTDL 0,85 0,71 0,93 0,94 
MCAS 0,30 0,38 0,41 0,48 
NFCX 0,27 0,41 0,39 0,35 
DIVA 0,32 0,31 0,10 0,09 
TFAS 0,30 0,42 0,40 0,38 

DMMX 0,27 0,17 0,14 0,20 
GLVA 0,32 1,37 1,70 1,72 

(Sumber: idx.com, 2023) 

Rasioll rata-rata PT Mulltipolllar Telchnolllollgy Tbk (MLPT ulntulk delbt 
tollelqulity  belrada dollminan diatas 1.00 dimana melnulnjulkkan risikoll 
pelrulsahaan yang tinggi karelna sulmbelr dana dari hultang, Seldangkan rasioll 
rata-rata PT Distribulsi Vollulchelr Nulsantara Tbk (DIVA) belrada dibawah 
1.00 ataul nilai DElR telrelndah dibandingkan pelrulsahaan yang lain hal ini 
melnulnjulkkan bahwa saham pelrulsahaan lelbih belsar dari pada pinjaman 
yang dimiliki olllelh pelrulsahaan 

(c) Rasio Profitabilitas 
Reltulrn olln Tolltal Asselt (ROllA) melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan 
melnghasilkan laba belrsih belrdasarkan tingkat aselt yang dimiliki 
pelrulsahaan. 

 
Tabel 3 Return on  Asset (ROA) pada Beberapa Perusahaan Sub Sektor 

Teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2022 

Kode 
Perusahaan 

Return on Asset (ROA) (%) 

2019 2020 2021 2022 
MLPT 5,9 7 9 20,4 
MTDL 9,5 9 10 10,1 
MCAS 7,6 4 7 2,1 
NFCX 4,3 4 3 1,3 
DIVA 9,0 6 54 0,4 
TFAS 7,9 3 10 0,5 

DMMX 2,3 4 22 0,4 
GLVA 4,0 6 6 9,8 

 
Belrdasarkan Tabell 3 nilai rata-rata ROllA sellama elmpat pelriolldel 

telrakhir PT Mulltipolllar Telchnolllollgy Tbk (MLPT) melngalami kelnaikan yang 
culkulp tinggi dibandingkan pelrulsahaan lain seldangkan nilai rata-rata ROllA 
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PT Distribulsi Vollulchelr Nulsantara Tbk (DIVA) melngalami pelnulrulnan 
drastis dibandingkan delngan pelrulsahaan yang lain. Hal ini melnulnjulkkan 
pelrulsahaan yang melmiliki rata-rata kelnaikan pada ROllA melnggambarkan 
kollndisi prollfitabilitas yang baik belgitulpuln selbaliknya. Reltulrn olln Elqulity 
(ROllEl) melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan melnghasilkan laba 
belrdasarkan molldal saham. 

Tabel 4 Return on Equity (ROE) pada Beberapa Perusahaan Sub Sektor 
Teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021 

Kode 
Perusahaan 

Return on Asset (ROE) (%) 
2019 2020 2021 2022 

MLPT 5,9 7 9 67,5 
MTDL 9,5 9 10 19,6 
MCAS 7,6 4 7 3,1 
NFCX 4,3 4 3 1,7 
DIVA 9,0 6 54 0,4 
TFAS 7,9 3 10 0,7 

DMMX 2,3 4 22 0,5 
GLVA 4,0 6 6 26,7 

(Sumber: idx.com, 2023) 

Nilai rata-rata ROllEl  PT Mulltipolllar Telchnolllollgy Tbk (MLPT) 
melngalami kelnaikan seldangkan nilai rata-rata ROllEl sellama elmpat pelriolldel 
telrakhir pada PT Distribulsi Vollulchelr Nulsantara Tbk (DIVA)  melngalami 
pelnulrulnan Selmakin relndah rasioll ini, selmakin kulrang baik. Artinya pollsisi 
pelmilik pelrulsahaan selmakin kulrang kulat, delmikian pulla selbaliknya. 

 
2) Menghitung Book Value Per Share (BVS) pada Perusahaan Sub-Sektor 

Teknologi Periode Tahun 2019-2022 

Ulntulk melndapatkan hasil dari Bollollk Valulel Pelr Sharel dapat melnggulnakan 
rulmuls selbagai belrikult: 

Bollollk Valulel Pelr Sharel (BVS) ratioll = 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑇𝑇𝑇𝑇𝑒𝑒
𝐽𝐽𝑒𝑒𝐽𝐽𝑇𝑇𝑇𝑇ℎ 𝑒𝑒𝑇𝑇ℎ𝑇𝑇𝐽𝐽 𝑏𝑏𝑒𝑒𝑏𝑏𝑒𝑒𝑏𝑏𝑇𝑇𝑏𝑏

 

Tabel 5 Hasil Perhitungan Price To Book Value (PBV) pada Beberapa Perusahaan 
Sub Sektor Teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 
2019-2022 

Kode 
Perusahaan 

BVS 
2019 2020 2021 2022 

MLPT 521,9 470,4 511,4 2355,7 
MTDL 1.239,3 1.391,1 1.597,6 335,8 
MCAS 1.239,3 1.391,1 1.597,6 335,8 
NFCX 1.585,9 1.491,6 2.080,8 2.060,3 
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DIVA 1.154,1 1.234,8 1.503,9 1.504,8 
TFAS 91,7 94,8 117,6 115,0 
DMMX 88,3 89,0 123,7 122,8 
GLVA 110,4 132,6 153,2 225,4 

 
3) Menghitung Price To Book Value (PBV) pada Perusahaan Sub-Sektor 

Teknologi Periode Tahun 2019-2022 

Ulntulk melndapatkan hasil dari Pricel Toll Bollollk Valulel (PBV) dapat 
digulnakan rulmuls selbagai belrikult: 

Pricel Toll Bollollk Valulel (PBV) ratioll = 𝐻𝐻𝑇𝑇𝑏𝑏𝐻𝐻𝑇𝑇 𝑝𝑝𝑇𝑇𝑒𝑒𝑇𝑇𝑏𝑏 𝑒𝑒𝑇𝑇ℎ𝑇𝑇𝐽𝐽
𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵

 

Tabel 6 Hasil Perhitungan Price To Book Value (PBV) pada Beberapa Perusahaan 
Sub Sektor Teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 
2019-2022 

Kode 
Perusahaan 

BVS 
2019 2020 2021 2022 

MLPT 0,86 1,51 0,15 1,16 
MTDL 0,30 0,22 2,09 0,58 
MCAS 1,45 2,60 0,18 0,18 
NFCX 1,89 1,55 0,23 0,36 
DIVA 1,61 0,97 0,68 1,60 
TFAS 2,1 1,89 0,02 0,02 
DMMX 2,78 2,65 0,45 0,12 
GLVA 2,74 2,79 0,52 0,34 

 

Grafik 1 Price To Book Value (PBV) pada Beberapa Perusahaan Sub Sektor 
Teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2022 

 
Belrdasarkan grafik diatas pelrhitulngan PBV pada pelrulsahaaan selktollr 

telknolllollgi celndelrulng flulktulatif adapuln pada tiap-tiap pelrulsahaan celndelrulng 
melngalami kelnaikan PBV diatas 1 ataulpuln pelnulrulnan dibawah 0. PBV yang 
celndelrulng flulktulatif selndiri melrulpakan hal ulmulm pada tiap pelrulsahaan, 

0

1
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PBV

2019 2020 2021 2022
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tidak lain diakibatkan olllelh pelrulbahan harga saham, nilai bulkul, selntimelnt 
pasar selrta sikluls bisnis. 

 
2. Analisis Teknikal Pergerakan Saham 

Selbagai salah satu saham  yang cukup diminati olllelh para investor, maka dapat 
juga digunakan analisis teknikal dengan dasar metode Relative       Streght Index (RSI). 
Untuk mengetahui kapan investor selbaiknya membeli saham tersebut. 
a. Multipolar Technology Tbk 

Gambar 2 Grafik RSI (Relative Streght Index) PT MLPT Tbk 

 
(Sulmbelr: TradingVielw,2023) 

Gambar 3 Pola Candlestick PT MLPT Tbk 

 
(Sulmbelr: Invelsting.collm, 2023) 

Belrdasarkan keldula grafik diatas PT Mulltipolllar Telchnolllollgy Tbk melmiliki 
kollndisi ollvelrsollld dan ollvelrbollulght yang selimbang Jika kollndisi pelrulsahaan sellama 
tiga bullan melngalami kelselimbangan antara ollvelrsollld dan ollvelrbollulght, itul belrarti 
harga saham pelrulsahaan telrselbult tellah melngalami flulktulasi dan belrgelrak di 
antara keldula kollndisi telrselbult selcara belrgantian. Ini melnulnjulkkan bahwa tidak 
ada dollminasi yang kulat dari sisi pelmbelli ataul pelnjulal dalam jangka waktul 
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telrselbult. Seldangkan belrdasarkan analisa candlelstick telrhadap ollpsi bulllish ataulpuln 
belarish, sellama 3 bullan telrakhir PT Mulltipolllar Telchnolllollgy Tbk dollminan belrada 
pada ollpsi bulllisholllelh para invelstollr yang melnandakan harga saham pelrulsahaan 
telrselbult tellah melngalami treln kelnaikan yang signifikan sellama pelriolldel telrselbult. 
Selntimeln bulllish yang kulat dapat melngindikasikan bahwa invelstollr melmiliki 
kelyakinan yang tinggi telrhadap pelrulsahaan dan prollspelk pelrtulmbulhan bisnisnya.  

b. PT Metrodata Electronics Tbk 

Gambar 4 Grafik RSI (Relative Streght Index) PT MTDL Tbk 

 

(Sulmbelr: TradingVielw, 2023) 

Gambar 5 Pola Candlestick PT MTDL Tbk 

 

(Sulmbelr: Invelsting.collm, 2023) 

Kollndisi pelrulsahaan yang lelbih banyak melngalami ollvelrsollld daripada 
ollvelrbollulght melnulnjulkkan bahwa harga saham ataul instrulmeln kelulangan 
pelrulsahaan telrselbult celndelrulng melngalami pelnulrulnan yang signifikan dan 
melncapai pollsisi ollvelrsollld lelbih selring daripada melncapai pollsisi ollvelrbollulght. Ini 
bisa melngindikasikan adanya telkanan julal yang lelbih kulat pada pelrulsahaan 
telrselbult. Keltika sulatul aselt ataul instrulmeln kelulangan melngalami ollvelrsollld, ini 
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melnulnjulkkan bahwa harga tellah tulruln selcara signifikan dan mulngkin dianggap 
"telrlalul relndah" dibandingkan delngan nilai intrinsik ataul fulndamelntalnya. Dalam 
situlasi selpelrti ini, belbelrapa invelstollr dapat mellihat kelselmpatan ulntulk melmbelli 
aselt telrselbult delngan harga yang dianggap mulrah. Dalam 3 bullan telrakhir, PT 
Meltrolldata Ellelctrollnics Tbk selcara dollminan melnulnjulkkan ollpsi bulllish belrdasarkan 
analisis candlelstick. Hal ini melnandakan bahwa harga saham pelrulsahaan telrselbult 
melngalami treln kelnaikan yang signifikan sellama pelriolldel telrselbult. Selntimeln 
bulllish yang kulat melncelrminkan kelyakinan tinggi invelstollr telrhadap pelrulsahaan 
dan prollspelk pelrtulmbulhan bisnisnya. 

c. PT M Cash Integrasi Tbk 

Gambar 6 Grafik RSI (Relative Strenght Index) PT MCAS Tbk

 

(Sulmbelr: TradingVielw, 2023) 

Gambar 7 Pola Candlestick PT MCAS Tbk

 

(Sulmbelr: Invelsting.collm, 2023) 

PT M Cash Intelgrasi Tbk selndiri melrulpakan pelrulsahaan yang 
melngindikasikan adanya stabilitas ataul kollnsistelnsi dalam harga saham ataul 
instrulmeln kelulangan pelrulsahaan telrselbult. Hal ini dikarelnakan kollndisi ollvelrbollulght 
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dan ollvelrsollld yang jarang telrjadi sellama tiga bullan telrakhir, hal telrselbult bisa 
melnulnjulkkan bahwa harga celndelrulng belrgelrak dalam kisaran yang lelbih wajar 
ataul telrkelndali. Walaulpuln celndelrulng didollminasi olllelh kollndisi ollvelrsollld akan 
teltapi kollndisi garis RSI pada PT M Cash Intelgrasi Tbk celndelrulng stabil. Jika 
pelrulsahaan melngalami kollndisi stabil teltapi melngalami bulllish selbanyak 7 kali, itul 
melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan selcara ulmulm belrada dalam kollndisi yang stabil 
delngan treln harga yang celndelrulng naik. Para invelstollr celndelrulng melrelspollns 
delngan baik telrhadap pelrulsahaan yang stabil delngan treln harga yang celndelrulng 
naik. Kollndisi ini selring kali dianggap melngulntulngkan dan melnarik bagi invelstollr 
yang melncari pelrtulmbulhan dan polltelnsi kelulntulngan jangka panjang. 

d. PT NFC Indonesia Tbk 

Gambar 8  Grafik RSI (Relative Strenght Index) PT NFCX Tbk

 

(Sulmbelr: TradingVielw, 2023) 

Gambar 9 Pola Candlestick PT NFCX Tbk

 

(Sulmbelr: Invelsting.collm, 2023) 

Kollndisi RSI pelrulsahaan PT NFC Indollnelsia Tbk selndiri melngalami 
kelselimbangan pada ollvelrsollld dan ollvelrbollulght sellama 3 bullan telrakhir. Kollndisi 
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ollvelrsollld dan ollvelrbollulght yang selimbang melngindikasikan bahwa harga saham ataul 
instrulmeln kelulangan pelrulsahaan belrgelrak dalam kisaran yang wajar dan tidak 
telrlalulelkstrelm. Ini melnulnjulkkan bahwa pasar tidak belrelaksi selcara belrlelbihan 
baik dalam pelmbellian maulpuln pelnjulalan aselt telrselbult. Keltika kollndisi ollvelrsollld 
dan ollvelrbollulght selimbang, hal ini melnulnjulkkan bahwa pelrmintaan dan pelnawaran 
atas aselt telrselbult rellatif selimbang. Tidak ada telkanan yang kulat ulntulk melmbelli 
selcara belrlelbihan ataul melnjulal selcara belrlelbihan, dan harga belrgelrak dalam 
kisaran yang wajar. 

e. PT Distribusi Voucher Nusantara Tbk 

Gambar 10 Grafik RSI (Relative Streght Index) PT DIVA Tbk 

 

(Sulmbelr: TradingVielw, 2023) 

Gambar 11 Pola Candlestick PT DIVA Tbk

 

(Sulmbelr: Invelsting.collm, 2023) 

Jika pelrulsahaan melngalami ollvelrsollld lelbih selring daripada ollvelrbollulght, itul 
melnandakan telkanan julal yang kulat pada harga saham ataul instrulmeln kelulangan 
pelrulsahaan. Ollvelrsollld telrjadi keltika harga tellah tulruln selcara signifikan dan 
dianggap relndah dibandingkan delngan nilai intrinsiknya. Dalam situlasi ini, 
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belbelrapa invelstollr dapat mellihat pellulang ulntulk melmbelli aselt delngan harga yang 
dianggap mulrah. Jika pelrulsahaan melngalami lelbih banyak ollpsi bulllish, itul 
melngindikasikan bahwa selntimeln dan harapan pasar telrhadap pelrulsahaan 
telrselbult celndelrulng pollsitif. Lelbih banyak ollpsi bulllish melnulnjulkkan bahwa banyak 
invelstollr ataul analis pelrcaya bahwa harga saham ataul instrulmeln kelulangan 
pelrulsahaan telrselbult melmiliki polltelnsi ulntulk melngalami kelnaikan di masa delpan 

f. PT Telefast Indonesia Tbk. 

Gambar 4.12 Grafik RSI (Relative Strenght Index) PT TFAS Tbk

 

(Sulmbelr: TradingVielw, 2023) 

Gambar 13 Pola Candlestick PT TFAS Tbk

 

Pada PT TFAS Tbk, pelrulsahaan ini melngalami ollvelrsollld lelbih selring daripada 
ollvelrbollulght melnulnjulkkan bahwa harga saham ataul instrulmeln kelulangan 
pelrulsahaan telrselbult celndelrulng melngalami pelnulrulnan yang signifikan dan 
melncapai pollsisi ollvelrsollld lelbih selring daripada melncapai pollsisi ollvelrbollulght. Kollndisi 



Economics and Digital Business Review / Volume 4 Issue 2 (2023) 
 232 

 

Analisis Fundamental Dan Teknikal Terhadap Harga Wajar Saham Serta…. 

ollvelrsollld telrjadi keltika harga tellah tulruln selcara signifikan dan mulngkin dianggap 
relndah dibandingkan delngan nilai intrinsiknya. Jika pelrulsahaan selcara kollnsisteln 
melngalami kollndisi ollvelrsollld, ini dapat melnulnjulkkan adanya telkanan julal yang 
lelbih kulat pada pelrulsahaan telrselbult. 

g. PT Digital Mediatama Maxima Tbk 

Gambar 14 Grafik RSI (Relative Strenght Index) PT DMMX Tbk 

 

(Sulmbelr: TradingVielw, 2023) 

Gambar 15 Pola Candlestick PT DMMX Tbk

 

(Sulmbelr: Invelsting.collm, 2023) 

Pelrulsahaan ini selring melngalami kollndisi ollvelrsollld daripada ollvelrbollulght, yang 
melngindikasikan bahwa harga saham ataul instrulmeln kelulangan pelrulsahaan 
telrselbult celndelrulng melngalami pelnulrulnan yang signifikan dan melncapai pollsisi 
ollvelrsollld lelbih selring daripada melncapai pollsisi ollvelrbollulght. Ollvelrsollld telrjadi keltika 
harga tellah melngalami pelnulrulnan yang signifikan dan mulngkin dianggap relndah 
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dibandingkan delngan nilai intrinsiknya. Kollndisi ini melnulnjulkkan adanya 
telkanan julal yang lelbih kulat pada pelrulsahaan telrselbult karelna kollndisi ollvelrsollld 
yang kollnsisteln.  

h. PT Galva Technologies Tbk. 

Gambar 16 Grafik RSI (Relative Strenght Index) PT GLVA Tbk 

 

(Sulmbelr:TradingVielw, 2023) 

Gambar 17 Pola Candlestick PT GLVA Tbk

 

(Sulmbelr: Invelsting.collm, 2023) 

Pelrulsahaan PT Galva Telchnolllollgiels Tbk mellaluli analisis RSI melngalami 
ollvelrbollulght yang dollminan dalam tiga bullan telrakhir yang dimana pelrulsahaan 
delngan RSI yang dollminan di pollsisi ollvelrbollulght melnulnjulkkan bahwa harga saham 
ataul instrulmeln kelulangan pelrulsahaan telrselbult tellah melncapai tingkat kelnaikan 
yang signifikan dan dianggap belrada dalam kollndisi yang telrlalul tinggi. 
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1. Analisis Fundamental terhadap Harga Wajar Saham serta Keputusan Investasi 
a) Indikator Makroekonomi 

Mellihat dari indikatollr makrollelkollnollmi telrhadap selktollr telknolllollgi selndiri 
belrawal dari faktollr pelrelkollnollmian dalam nelgelri. Pelrelkollnollmian yang kulat dan stabil 
di Indollnelsia belrkollntribulsi pada pelrtulmbulhan selktollr IT. Apabila mellihat dari sisi 
inflasi yang sangat melmpelngarulhi selktollr telknolllollgi baik pelrulsahaan selndiri, maka 
inflasi yang celndelrulng flulktulatif di Indollnelsia dapat melmpelngarulhi daya belli 
kollnsulmeln dan kelpultulsan pelmbellian melrelka. Flulktulasi inflasi julga dapat 
melmpelngarulhi nilai aselt pelrulsahaan dan ultang yang dimiliki. Maka dari itul, apabila 
selollrang invelstollr ingin mellakulkan kelpultulsan invelstasi maka helndaknya 
melmpelrhatikan inflasi yang telrjadi.  

Apabila mellihat dari sisi sulkul bulnga di Indollnelsia telrhadap selktollr telknolllollgi, 
Sulkul bulnga yang relndah dapat melndollrollng invelstasi dan elkspansi pelrulsahaan di 
selktollr telknolllollgi. Sulkul bulnga yang tinggi dapat melningkatkan biaya pelmbiayaan 
pelrulsahaan di selktollr telknolllollgi. Apabila mellihat dari sisi nilai tulkar rulpiah, Banyak 
pelrulsahaan di selktollr telknolllollgi melngimpollr kollmpollneln, pelralatan, ataul bahan bakul 
telrtelntul dari lular nelgelri. Flulktulasi nilai tulkar rulpiah telrhadap mata ulang asing, 
telrultama mata ulang nelgara asal impollr, dapat belrdampak langsulng pada biaya 
impollr pelrulsahaan. Apabila nilai tulkar rulpiah mellelmah telrhadap mata ulang asing, 
biaya impollr akan melningkat, yang dapat melnelkan margin kelulntulngan pelrulsahaan.  

Pelngarulh-pelngarulh telrselbult tidak telrlalul belrdampak pada kelpultulsan invelstasi 
selollrang invelstollr, maka seljatinya pelrulsahaan haruls mampul melngellollla risikoll nilai 
tulkar delngan stratelgi lindulng nilai (heldging) ataul divelrsifikasi pasollkan dan pasar. 

b) Indikator Industri 

Pelrtulmbulhan indulstri telknolllollgi melrulpakan faktollr pelnting dalam 
melngelvalulasi polltelnsi invelstasi. Pelrhatikan treln pelrtulmbulhan indulstri selcara 
kelsellulrulhan, telrmasulk ulkulran pasar, tingkat adollpsi telknolllollgi, dan prollyelksi 
pelrtulmbulhan di masa delpan. Pelrtulmbulhan yang kulat dapat melnulnjulkkan pellulang 
invelstasi yang melnjanjikan. Tinjaul treln inollvasi dan telknolllollgi barul yang mulncull 
dalam indulstri selktollr telknolllollgi. Pelrhatikan pelrulsahaan yang aktif dalam 
pelngelmbangan dan pelnelrapan telknolllollgi barul yang melmiliki polltelnsi ulntulk 
melngulbah indulstri. 

c. Indikator Kinerja Keuangan Perusahaan 

Mellaluli indikatollr rasioll kelulangan yaitul pada rasioll likuliditas rasioll yang 
melnggambarkan kelmampulan pelrulsahaan dalam melmelnulhi kelwajiban (ultang) 
jangka pelndelk delngan melnggulnakan rulmuls culrrelnt ratioll. PT Distribulsi Vollulchelr 
Nulsantara Tbk (DIVA) melmiliki rata-rata nilai kelnaikan telrtinggi culrrelnt ratioll pada 
4 pelriolldel telrakhir. Diikulti delngan PT Tellelfast Indollnelsia Tbk (TFAS) yang 
melngalami kollndisi culrrelntratioll yang culkulp stabil dibandingkan delngan pelrulsahaan 
yang lain.  Walaulpuln telrjadi pelnulrulnan pada pelriolldel 2021 akan teltapi kelnaikan 
pada 2022 melnyanggulpkan pelrulsahaan ini ulntulk melmelnulhi kelwajiban jangka 
pelndelknya sellakul pelrulsahaan.   
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Pada rasioll solllvabilitas yang melnggambarkan kelmampulan pelrulsahaan dalam 
melmelnulhi kelwajiban (ultang) jangka panjang delngan melnggulnakan rulmuls Delbt 
tollElqulity Ratioll. Rasioll rata-rata PT Distribulsi Vollulchelr Nulsantara Tbk (DIVA) belrada 
dibawah 1.00 ataul nilai DElR telrelndah dibandingkan pelrulsahaan yang lain hal ini 
melnulnjulkkan bahwa saham pelrulsahaan lelbih belsar dari pada pinjaman yang 
dimiliki olllelh pelrulsahaan. Diikulti olllelh pelrulsahaan PT Digital Meldiatama Maxima 
Tbk yang melmiliki nilai DElR lelbih relndah dibandingan pelrulsahaan yang lain sellama 
elmpat pelriolldel telrakhir. 

Pada rasioll prollfitabilitas melrulpakan rasiollulntulk melnilai kelmampulan 
pelrulsahaan dalam melncari kelulntulngan. Rasioll ini julga melmbelrikan ulkulran tingkat 
elfelktivitas manajelmeln sulatul pelrulsahaan delngan melnggulnakan rulmuls Reltulrn olln 
Asselt (ROllA) dan Reltulrn olln Elqulity (ROllEl). Nilai rata-rata ROllA sellama elmpat pelriolldel 
telrakhir PT Mulltipolllar Telchnolllollgy Tbk (MLPT) melngalami kelnaikan yang culkulp 
tinggi dibandingkan pelrulsahaan lain. Diikulti delngan pelrulsahaan PT Galva 
Telchnolllollgiels Tbk yang melngalami kelnaikan ROllA yang signifikan dibandingkan 
pelrulsahaan lain sellama elmpat pelriolldel telrakhir. Nilai rata-rata ROllEl  PT Mulltipolllar 
Telchnolllollgy Tbk (MLPT) melngalami kelnaikan seldangkan nilai rata-rata ROllEl sellama 
elmpat pelriolldel telrakhir diikulti olllelh PT Meltrolldata Ellelctrollnics Tbk selrta PT Galva 
Telchnolllollgiels Tbk dalam kelnaikan nilai rata-rata ROllEl 

d. Indikator Valuasi Saham PBV 

Belrdasarkan Analisa PBV yang tellah dilakulkan selbellulmnya dari 8 pelrulsahaan, 
belbelrapa pelrulsahaan yang masulk dalam katelgollri ulndelrvaluleld yaitu l  PT Meltrolldata 
Ellelctrollnics Tbk dan PT Tellelfast Indollnelsia Tbk, seldangkan pelrulsahaan yang masulk 
kel dalam ollvelrvaluleld yaitul PT NFC Indollnelsia Tbk, PT Galva Telchnolllollgiels Tbk, PT 
Meltrolldata Ellelctrollnics Tbk, dan PT Distribulsi Vollulchelr Nulsantara Tbk. Nilai PBV 
yang ulndelrvaluleld selndiri dimaknai selbagai salah satul kelselmpatan invelstollr dalam 
melnanamkan molldalnya delngan polltelnsi kelulntulngan yang lelbih tinggi di masa 
melndatang.  Seldangkan, Jika PBV ollvelrvaluleld, invelstollr mulngkin melnganggap saham 
pelrulsahaan telrselbult telrlalul mahal dan melmpelrtimbangkan ulntulk melnjulal ataul 
melngulrangi kelpelmilikannya. Hal ini melnandakan para invelstollr celndelrulng mellihat 
pelrulsahaan delngan nilai PBV yang ulndelrvaluleld.  

2. Analisis Teknikal Terhadap Keputusan Invetasi 

Belrdasarkan analisis RSI yang tellah dilakulkan pelrulsahaan yang dollminan 
belrada pada pollsisi ollvelrsollld sellama 3 bullan telrakhir yaitul PT Meltrolldata Ellelctrollnics 
Tbk, PT Digital Vollulchelr Nulsantara Tbk dan PT Tellelfast Indollnelsia Tbk.  Telrindikasi 
bahwa keltiga pelrulsahaan ini belrdasarkan analisa RSI dapat melnjadi pellulang 
invelstasi. 

Belrdasarkan analisis RSI yang tellah dilakulkan pelrulsahaan yang belrada pada 
pollsisi ollvelrbollulght sellama 3 bullan telrakhir yaitul PT Mulltipolllar Telchnolllollgy Tbk dan 
PT Galva Telchnolllollgiels Tbk. Dalam kasuls ollvelrbollulght selndiri pelrulsahaan ini haruls 
dianalisi selcara melnyellulrulh lagi selbellulm melmbulat kelpultulsan invelstasi. 

Kollndisi bulllish selndiri adalah saat harga aselt ataul saham celndelrulng 
melngalami kelnaikan. RSI yang belrada di atas lelvell 50 dapat melngindikasikan 
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mollmelntulm pollsitif. Jika RSI belrada di atas lelvell 50 dan telruls melningkat, ini dapat 
melnjadi sinyal yang melngulntulngkan ulntulk melmpelrtimbangkan invelstasi. 
Pelrulsahaan yang melngalami dollminan melngalami kollndisi bulllish sellama tiga bullan 
telrakhir yaitul PT Meltrolldata Ellelctrollnics Tbk, PT Distribulsi Vollulchelr Nulsantara Tbk, 
PT Tellelfast Indollnelsia Tbk. 

Kollndisi belarish adalah saat harga aselt ataul saham celndelrulng melngalami 
pelnulrulnan. RSI yang belrada di bawah lelvell 50 dan telruls melnulruln dapat 
melngindikasikan mollmelntulm nelgatif. Ini bisa melnjadi pelringatan bahwa harga 
saham mulngkin akan telruls tulruln. Pelrulsahaan yang melngalami dollminan melngalami 
kollndisi belarish sellama tiga bullan telrakhir yaitul PT Meltrolldata Ellelctrollnics Tbk, 

SIMPULAN 
Belrdasarkan hasil analisis yang tellah dilakulkakn selbellulmnya maka dapat 

ditarik kelsimpullan selbagai belrikult: 

1. Analisis Fulndamelntal delngan Indikatollr Makrollelkollnollmi melnulnjulkkan bahwa 
Pelrelkollnollmian di Indollnelsia belrdampak pollsitif pada selktollr telknolllollgi dan 
melndollrollng inollvasi di selktollr IT. 

2. Analisis Fulndamelntal delngan Indikatollr Indulstri adalah faktollr pelnting dalam 
melngelvalulasi polltelnsi invelstasi. 

3. Belrdasarkan Analisa PBV telrkait harga wajar saham ataul harga yang dianggap 
adil dan relalistis mellihat dari faktollr fulndamelntal lainnya bahwa pelrulsahaan PT 
Meltrolldata Ellelctrollnics Tbk dan PT Tellelfast Indollnelsia melrulpakan pelrulsahaan yang 
melmiliki nilai PBV baik dan kinelrja kelulangan yang melndulkulng. 

4. Belrdasarkan Analisis Telknikal delngan Indikatollr RSI (Rellativel Strelght Indelx), 
pelrulsahaan PT Meltrolldata Ellelctrollnics Tbk dan PT Tellelfast Indollnelsia Tbk melnjadi 
pellulang selollrang invelstollr dalam melnanamkan molldalnya karelna melmelnulhi nilai 
RSI pada kollndisi ollvelrsollld dan julga bulllish. 
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